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Wellenreiter der Weltkonjunktur
Deutschland mit viel Rückenwind und 
starkem Motor – aber Untiefen bleiben

Dr. Stefan Kooths
Prognose-Zentrum
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Der Boom beginnt … JETZT!
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Bedeutung der Wirtschaftszweige
Anteil an der gesamtwirtschaftlichen Wertschöpfung in Prozent im Jahr 2010
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Ifo-Geschäftsklima
Boom in den Köpfen
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IfW-BVL Logistik-Indikator
www.ifw-kiel.de/logistikindikator

20

40

60

80

100

120

140

160

180

2011-Q22010-Q42010-Q22009-Q42009-Q22008-Q42008-Q22007-Q42007-Q22006-Q4

Klima Lage Erwartungen

Normalniveau



Kieler Woche
22. Juni 2011

10

Verwendungsseitige Expansionsbeiträge
Binnennachfrage trägt die weitere Expansion
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Exporte und globale Unternehmenszuversicht
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Weltindustrieproduktion und Exporterwartungen
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Auslandsaufträge (Industrie)
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Investitionszyklen
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Verfügbares Einkommen der privaten Haushalte
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Tiefe Wunden nach der Großen Rezession

 Massive Produktionsausfälle

• 170 Mrd. Euro = 7.5 % der jährl. Wirtschaftsleistung
(Vergleich mit Null-Wachstums-Szenario)

• Rasanter Aufholprozess bis 2011-Q1

 Deutlich verschlechterte Staatsfinanzen

• Schuldenstand: 66.3 % (2008)  83.5 % (2011)

• Öffentliche Zinslast

(a) 10 % der Steuereinnahmen

(b) +18 Mrd. Euro Zinszahlungen 
je Prozentpunkt Zinsanstieg

 Über 3 Jahre  Produktivitätsstillstand
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Produktionspotential und Produktionsfaktoren
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Stagnierender Arbeitskräftebestand
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Binnennachfrage trägt die weitere Expansion
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Konsolidierungpfade (Schuldenbremse) 
Maximal zulässiges strukturelles Haushaltsdefizit des Bundes in Mrd. Euro

Basis: Budgetary plan summer 2010

Basis: Actual deficit 2010

Basis: Actual deficit 2010 and re-estimation of potential output
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Eckdaten für die mittlere Frist
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Eckdaten und Perspektiven 1

 Investment

• Private investment cycle peaking in 2012/2013

• Robust expansion of housing investment

• Even stronger impact of very low interest rates?

• Erosion of public capital stock continues

 Substantial swing to user-financing not in view

 Debt break  investment break?

 Consumption

• Private  consumption main demand-side driver
(growth contribution 75 % in 2015)

• Public consumption expanding along GDP growth
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Eckdaten und Perspektiven 2

 No demand-pull growth engine for RoW
… but stagnating net exports at l(e)ast

• Imports expanding faster than exports

• ULC and inflation above EA average 

 Supply-side upward risks

• Labor productivity puzzle

• Higher than expected labor force inflow?

 Mixed monetary/financial environment

• Sovereign debt crises foster expansionary monetary 
impact (save haven) …

• … but additional risk for fiscal policy

 Strong recovery, modest growth perspectives 


