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Weltwirtschaftliches Umfeld

2008 2009 2010
Olpreis (USDollar/Barrel) 93 45 50
Wechselkurs (U®ollar/Euro) 1,47 1,40 1,30
Welthandel (%) 3,2 9,5 2,0
Weltprodukt (%) 2,2 2,2 1,8
EZBLeitzins (%) 3,8 1,25 2,0

4 USLeitzins (%) 1,8 0,25 1,5
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Wachstum in ausgewahlten Landern

Veranderung des preisbereinigten Bruttoinlandsproduktes in Prozent

2008 2009 2010

Euroraum 0,7 -3,0 0,2
Grol3britannien 0,7 -3,5 0,2

USA 1,1 -3,7 1,4

Japan -0,7 6,7 0,8
Russland 5,6 2,5 2,8

China 9,0 57 7,6

5 Indien 6,0 4,3 5,9
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Eckdaten fur Deutschland
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in Prozent

2008 2009 2010
Bruttoinlandsprodukt 1,3 4,7 0,5
Arbeitslosenquote (BA) 7,5 8,0 9,0
Verbraucherpreise 2,6 1,1 1,3
Lohnstlckkosten 1,8 3,8 0,6
Staatlicher Budgetsaldo 0.1 >|-3,0| >|-4,5]
(bezogen auf das nominale BIP) ’ ’ ’
Leistungsbilanzsaldo 6.8 24 24

(bezogen auf das nominale BIP)
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Bruttoinlandsprodukt

preis, kalenderund saisonbereinigter Verlauf und kalenderbereinigte Jahreswachstumsraten
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Verwendungsseitige Wachstumsbeitrage

in Prozentpunkten
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Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

preisbereinigt, Veranderung in Prozent gegeniiber Vorjahr

2008 2009 2010

Bruttoinlandsprodukt 1,3 4,7 0,5

Privater Konsum -0,1 -0,2 0,6
Staatsverbrauch 2,2 2,5 2,5
Anlageinvestitionen 4,4 -8,0 -1,2

Exporte 2,7 -12,4 3,8

9 Importe 4.0 4.7 4.0
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Exporte

preis, kalenderund saisonbereinigter Verlauf und kalenderbereinigte Jahreswachstumsraten
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Weltmarktposition Deutschlands

Anteil bzw. preisbereinigtes Wachstum in Prozent

Prozent

mm Deutsche Exporte Welthandel =—Welt-BIP =—Deutscher Weltmarktanteil
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Ausrustungsinvestitionen

preis, kalenderund saisonbereinigter Verlauf und kalenderbereinigte Jahreswachstumsraten
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Bauinvestitionen

preis, kalenderund saisonbereinigter Verlauf und kalenderbereinigte Jahreswachstumsraten
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Produktionsentwicklung nach Wirtschaftszweigen

Veréanderung der inlandischen Produktion gegentber dem Vorjahr in Prozent

Sonst. DL | |
Bildung, Gesundheit m 2010 ™ 2009
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, S
Unternehmensbezogene DI

Software, FUE

Wohnungswesen, Vermietun

Finanzdienstleistunger
Transport
Handel, Reparatur, Gaststatter

Bauwirtschaft

Energie, Wasserversorgung

Fahrzeugbau
Elektrogeréte, Mobel

Maschinenbau

Metallerzeugungs;verarbeitung
Chemie i.w.S.
Nahrung, Textil, Holz, Druc

14 Landwirtschaft, Bergbat

Herausforderung -14,00 -12,00 -10,00 -8,00 -6,00 -4,00 2,00 0,00 2,00 4,00
Wirtschaftskrise
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Wachstumsbeitrage der Wirtschaftszweige

Wachstumsbeitrag zur gesamtwirtschaftlichen Wertschépfung in Prozentpunkten

Sonst. DL | |
Bildung, Gesundheit m 2010 ™ 2009
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, S
Unternehmensbezogene DI

Software, FUE

Wohnungswesen, Vermietun

Finanzdienstleistunger
Transport

Handel, Reparatur, Gaststatter
Bauwirtschaft

Energie, Wasserversorgung

Fahrzeugbau

Elektrogerate, Mobel
Maschinenbau
Metallerzeugung;verarbeitung
Chemie i.w.S.

Nahrung, Textil, Holz, Druc

15 Landwirtschaft, Bergbat

Herausforderung -0,60 0,50 -0,40 0,30 0,20 -0,10 0,00 0,10 0,20 0,30
Wirtschaftskrise
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BERLIN

Globale Verluste: 732 Mrd. US -Dollar

Subprimekrisebezogene Abschreibungen und Wertberichtigungen in den Jahren 2007 und 2008; Quelle: Bloomberg

Frankreich
4%

Deutschland
10%

Ubrige Eurozone
4%

Ubrige EU
10%

Rest der Welt
72%
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Globale Bankenrekapitalisierung: 789 Mrd. US -Dollar

Zeitraum: Mitte 2007 bis Ende 2008; Quelle: Bloomberg

Frankreich

5% Deutschland
7%

Ubrige Eurozone
7%

Rest der Welt
60%

Ubrige EU
21%
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Verluste im Vergleich zur Wirtschaftsleistung

Subprimekrisebezogene Abschreibungen und Wertberichtigungen im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt in Prozel

2,5 -

1,5

0,5 -

19

Herausforderung
Wirtschaftskrise

Eurozone Deutschland



NI BERLIN

Direkte realwirtschaftliche Effekte der Finanzkrise

A Einkommensverlust durch Forderungsausfall?

- Betrachtliche Abschreibungen und Wertberichtigungen im
Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt (2007 bis 2008)

- Auch auslandischer Forderungsverlust schlagt sich weder im

Bruttoinlandsprodukt noch im Bruttonationaleinkommen nieder
(aber: entgangene Ertrage in Folgeperioden sind BMEcsam)

A Direkte Wertschopfungseffekte

- Finanzsektor als Dienstleistungsproduzent Teil der
wertschopfenden Realwirtschaft

- Eurozone eher gering betroffen (Konsolidierungsbedarf eher
strukturbedingt, nicht durch wegbrechende Geschéftsfelder im

20 Zuge der Finanzkrise)
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Bedeutung des Finanzsektors

Wertschopfungsanteil des Kreditd Versicherungsgewerbes in Prozent

Prozent

m Deutschland m Eurozone m GroRRbritannien m USA m Schweiz

12 -

21

Herausforderung 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Indirekte realwirtschaftliche Effekte der Finanzkrise

A Auswirkung Uiber den Kreditkanal
- Kreditklemme in der Eurozone bislang nicht erkennbar

- Kreditvergabe:
Geschaftsund damit Ertragsgrundlage des Bankensektors

- Globale Kreditblockade (extreme Risikoaversion):
Kreislauf und wettbewerbstheoretisch unplausibel
A Interbankenmarkte
- Keine originare Finanzierungsquelle, sondern Clearingfunktion
- Probleme sind wirtschaftspolitisch beherrschbar
- Geldpolitik setzt Interb__ankenhandel zum Teil aul3er Kraft
(Austrocknung durch Uberliquiditat, Henn&rProblem)
N AVermegenseffekte durch é
Herausforderung - & Forder ungs au s-$umiédnspielgl obal e
e - é& Verm°gensdesillusionen: ad
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Kreditvergabe an Nichtfinanzielle Unternehmen
Kreditbestande (Index 2003 = 100, linke Skala), Neugestimggatze in Prozent (rechte Skala)
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Kreditkonditionen

Veranderung der Kreditrichtlinien der Banken an Unternehmen (prozentuale Saldenwerte)
Quelle: EZB, Deutsche Bundesbank (Bank Lending Survey)
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Finanzierungskosten nach Emittenten

Zinsabstand (Umlaufrenditen) gegentiber Bundesanleihen in Prozentpunkten (Deutschland)
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Geldschopfung (M3)

Montedare Basis in Mrd. Euro (linke Skala) und Geldschépfungsmultiplikator bezogen auf M3 (rechte Skala)
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Regulierung des Finanzsektors

oé the one thing we can be
next cri1 si S ¢ 0 me sratedsubprimeo r
mortgage CDOso6 (A. K. Kas

E Vorwartsgerichtete Eingriffe

E Starkung der Ordnungspolitik
A Uberrenditen fordern Finanzaufsicht und Wettbewerbspolitik
A UnternehmensgréRen, Systemrisiko und Sicherungsfonds

A Regulierungsarbitrage: Internationale Politikkoordinierung vs.
globaler Regulierungswettbewerb
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Kommunikation

A Derzeit nicht handelbare Finanztitel

(keine Marktpreisbildung mangels Nachfrage)

- OFinanzschrotto

- 0Toxische Ramschanl ei heno

- €
A Auffanggesellschaft fur illiquide Wertpapiere

- oBad Bankbo

- 0Gi ftm¢gl Il deponi eo

- €
E Verstarkung der Vertrauenskrise

29
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Konjunkturprogramme

A Konjunkturstiitzung nur international abgestimmt
zweckmallig
- EUImportquote: 20 %
- Durchschnittliche Importquote der EWitgliedslander: 40 %
- Sickerverluste im européaischen Verbund hinnehmen

A Keine Luft fur Fiskalpolitik des triahnd-error
- aFeshotsonl yo Situati on
- Vertrauen in staatliche Kreditwtrdigkeit nicht unbegrenzt
(Staat als Summe von Unternehmen und privaten Haushalten)
A Branchenbezogene Programme iberdecken
Strukturprobleme und bergen die Gefahr von
30 Protektioni smusspiralen (
Heawsorderng. 3 Deut schl andf ondso)

Wirtschaftskrise
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Struktureffekte: Exporte vs. privater Konsum

Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten (Kompensation eines Exportriickgangs um 1 Prozent)

Sonst. DL

Bildung, Gesundhei
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, S
Unternehmensbezogene C
Software, FuE
Wohnungswesen, Vermietun
Finanzdienstleistunger
Transport

Handel, Reparatur, Gaststatte
Bauwirtschaft

Energie, Wasserversorgun
Fahrzeugbau

Elektrogeréte, Mobe
Maschinenbau

Metallerzeugungyverarbeitung

Chemie i.w.S B Inléandische Produktior
Nahrung, Textil, Holz, Druc ®m Wertschépfung
31 Landwirtschaft, Bergbat
Herausforderung 01 0,05 0 0,05 01 0,15 0.2
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Struktureffekte: Exporte vs. Bauinvestitionen

Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten (Kompensation eines Exportriickgangs um 1 Prozent)

Sonst. DL

Bildung, Gesundhei
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, S
Unternehmensbezogene C
Software, FuE
Wohnungswesen, Vermietun
Finanzdienstleistunger
Transport

Handel, Reparatur, Gaststatte
Bauwirtschaft

Energie, Wasserversorgun
Fahrzeugbau

Elektrogeréte, Mobe
Maschinenbau

Metallerzeugungyverarbeitung

Chemie iw.S ® Inlandische Produktior
Nahrung, Textil, Holz, Druc = Wertschopfung
32 Landwirtschaft, Bergbat
Herausforderung 0,1 0,05 0 0,05 0,1 0,15 0,2
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Konjunkturprogramme (Forts.)

A Fokus: Starkung der automatischen Stabilisatoren
- Tragt der Prognoseunsicherheit in besonderem Mal3e Rechnur
- Beugt Uberdosierung von Nachfrageprogrammen vor
- Weniger eingriffsintensiv als direkte Ausgabenprogramme

A DIW-Vorschlag: Ubernahme der SBeitrage bei
Kurzarbeit fir zunachst ein Jahr durch den Bund

A Infrastrukturinvestitionen nur bei mittelfristiger
Ausrichtung (mind. 5 Jahre) zweckmaliig

A Steuersystematische Eingriffe (z. B. Abbau des
aMi ttel standsbauchso) nur

Gegenfinanzierungsmodellen
33
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Kohéarenz der Wirtschaftspolitik

A Stabilisierung des Finanzsektors
- Quantitative Lockerung vs. staatliche Rettungsschirme
- Nationale MalRnahmen zersplittern (ohne Not) den europaische
Wirtschaftsraum (Mdglichkeit des Epost-accounting nutzen)
A Ursachenbekampfung statt Symptombehandlung

- Rettungsfonds fur den nichtfinanziellen Unternenmenssektor
stellt Wirksamkeit der Bankenschutzschirme in Frage

- Staat kann Bonitatsprifung der Unternehmen nicht leisten

A Anreiz-Konflikte:
Sparanreize (Altersvorsorge) vs. Konsumforderung

A Strohfeuereffekte (Nachfrageumschichtung innerhalb
34 des Rezessionszeitraums): teuer und destabilisierend

Herausforderung
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Koharenz der Wirtschaftspolitik (Forts.)

A Programme mit Lenkungseffekt miissen fiir sich stehen
und dauerhaft wirken
- Okologie oder Bildungspolitik nicht nach Konjunkturlage

- Steuerpolitik muss Ziel des ausgeglichenen Haushalts Uber del
Zyklus hinweg beachten

A Heilsame Bereinigungseffekte der Krise zulassen,
Stabilisierungsziel nicht tGber alles stellen

A Marktwirtschaftliche Autokorrekturmechanismen
- Abbau realwirtschaftlicher Ungleichgewichte
- RuUckfihrung von Anspruchsrenditen
- Normalisierung deRisikobepreisung
35 E Overshooting bekampfen, nicht Marktreaktionen per se
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Aktuelle Studie N1 BERLIN

Strategien fiir mehr Beschaéftigung in Berlin —
Bestandsaufnahme und Vorschlédge

Forschungsprojekt
im Auftrag der Hans-Bdckler-Stiftung

Berlin, Marz 2009
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Bruttoinlandsprodukt je Einwohner in europaischen
Hauptstadtregionen: Rangfolge

BIP je Einwohner in 1 000 Euro 2005

Dublin : : : : : : :
Brussel
Paris
Stockholm
Wien
Kopenhagen
Helsinki
Amsterdam
London
Madrid
Rom
Athen

|
|
|
|
|
Prag |
| | | | | |
Budapest |
|
|
|
|

|
|
| | | |
Lissabon :
|
|
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Bruttoinlandsprodukt je Einwohner in europaischen
Hauptstadtregionen: Zeitablauf

BIP je Einwohner 1995-2005 in 1 000 Euro
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Reg

lonales Wirtschaftswachstum in Deutschland

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt (1995 = 100)
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Wachstumsdifferenz: Berlin vs. Gesamtdeutschland

Veréanderung des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukt (Berlin abzgl. Deutschland) gegentiber Vorjahr in Prozent

Wachstumsdifferenz Berlin - Deutschland

41 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigen
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Erwerbstatigkeit

Anzahl der Erwerbstéatigen (1995 = 100)
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Selbstandigkeit

Anteil der Selbstandigen an den Erwerbstétigen in Prozent

16 - —mmmm e e e
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T Ostdeutschland /

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Arbeitsproduktivitat

Bruttoinlandsprodukt je Ewerbstatigenstunde in Euro

70

T \\estdeutschland
___________________________________________ Em——  Hamburg
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= Berlin
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Beschaftigtenbesatz im Stadtevergleich

Erwerbstatige je 1000 Einwohner

46
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