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Erkenntnistheorie: Wissenschaft vs. Kaffeesatz

= Wissenschaftlichkeit = Genauigkeit

» Methodisches Fundament
Formulierung von GesetzmaBigkeiten (Hypothesen)
Konkrete Anwendungsbedingungen (Ist-Analyse)
= Intersubjektiv nachvollziehbare Prognose

= Gesetzmaligkeiten
Modelle erfassen nicht jedes Detail (sollen sie auch nicht)
Problem: Strukturbriiche am aktuellen Rand

= Anwendungsbedingungen
Messung 6konomischer Aktivitat ist unvollkommen
Annahmen bleiben unerlasslich

= Endogenitatsproblem (Erwartungsbildung)
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Gegenstand von Konjunkturprognosen

= Beurteilung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
Konjunktur: Schwankungen der 6konomischen Aktivitat

Prognosehorizont bis zu max. 3 Jahren
(danach: Wachstumsprognosen)

Aktueller Rand: Flash-Schatzer

= Komponenten
Diagnose der aktuellen Situation

Annahmen iiber zentrale Einflussfaktoren
(z. B. Rohstoffpreise, Geld- und Finanzpolitik, Wechselkurse)

Verlaufsprognosen fiir wichtige 6konomische GréBen
(z. B. Bruttoinlandsprodukt, Inflationsrate)

Erlduterungen (,Story telling")
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Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen (VGR):
Analyserahmen und Datenquelle der Makrookonomik

= Systematische (Konten-) Darstellung der
volkswirtschaftlichen Kreislaufzusammenhange
- Aktivitaten (Entstehung, Verwendung, Verteilung)
Sektoren (Unternehmen, pr. Haushalte, Staat, Ausland)

- Wirtschaftszweige, Giitergruppen, ...

= Datenmaterial

Frequenz: Quartale
Schnellmeldungen (BIP) nach 4-5 Wochen

- Vorlaufige Tableaus nach ca. 7 Wochen
Revisionen bis zu 3 Jahren

» Europaische Harmonisierung durch ESVG 95
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Dateninterpretation

* Trennung von Menge und Preis (Deflationierung)
Festpreis- vs. Verkettungsverfahren
fragile Preisbasis insbesondere fiir Bestandsgréf3en

= Saison- und arbeitstagliche Bereinigung
Bereinigung erlaubt Beurteilung am aktuellen Rand
Alternative Verfahren (z. B. Census-X12-Arima, BV4)

= Glattung
AusreiBer vs. Grunddynamik
Konjunktur vs. Potenzialverlauf (problematisch)

= Statistische Mechanik
Uber- und Unterhdnge

! Wachstums- vs. Auslastungszyklen

KfW Akademie
Konjunkturprognosen
25.09.2007



NZ T BERLIN

Wachstumsbeitrage nach technischen Komponenten
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Datenverfiigbarkeit

» Geschatzte Vergangenheit
auch das Bundesamt muss zahlreiche GroBen schatzen
z. T. erhebliche Revisionen

» VGR der Lander
deutlich weniger Zeitreihen
Wartezeiten bis zu drei Jahren
praktisch keine unterjdhrigen Reihen

= Sektorale Unwucht
- Je wichtiger der Sektor (gemessen an der Wertschopfung), ...
... desto diinner die Datenlage
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Bruttowertschopfungsanteile 2006
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Verfahrenstypen der Konjunkturprognose

* |ndikatoransatz
Nutzung von Vorlaufeigenschaften
Indikatorbatterien
= Zeitreihenmodelle
Nutzung von statistischen Korrelationen
Probabilistischer Ansatz, keine zwingende Theoriefundierung
= Makrookonometrische Strukturmodelle
Verbindung von 6konomischer Verhaltenstheorie und Daten
Spannung zwischen Erklarung und Prognosegiite
= |terativ-analytisches Verfahren
Nutzung von Expertenwissen (z. B. Vorzieheffekte)

Plausibilitdts- und Konsistenzpriifung durch VGR-Rahmen
KfW Akademie

Konjunkturprognosen - Verbindung zu Verfahren der Kiinstlichen Intelligenz
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DIW Konjunkturbarometer

» Flash-Schatzer: Monatliche Prognose des saison- und
kalenderbereinigten BIP-Wachstums im laufenden
Quartal (d. h. Vorlauf bis zu 4 Monaten)

» Entstehungsseitige Schatzung liber die
Bruttowertschopfung von 5 Wirtschaftszweigen

= Basis: Monatsindikatoren (Produktion,
Auftragseingange, Klima, Umsatze) fiir die
Wertschdépfung in den jeweiligen Wirtschaftszweigen

= Autoregressive Fortschreibung fehlender Indikatorwerte
bis zum Prognoserand

» Verdichtung zum Bruttoinlandsprodukt tiber

’ Wertschopfungsanteile
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DIW Grundlinien

= Umfangreiche Prognosen (laufendes Jahr und Folgejahr)
- Verwendungs-, Entstehungs- und Verteilungsseite + Staatskonto
ca. 180 Zeitreihen
- Sonderthemen (Simulationsrechnungen)

= Termine
bislang: Winter/Sommer + GD (Friihjahr/Herbst)
kiinftig: Winter/Friihjahr/Sommer/Herbst

= Weltwirtschaft, Eurozone, Deutschland

= Basis: okonometrische Modellschatzungen mit
alternativen Modellen (IMM, NiGEM)

= Diskussion der Ergebnisse, iterative VGR-Rundrechnung
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Beispiel: Privater Konsum (Sommerprognose 2007)

Konsumausgaben der privaten Haushalte (preis-, saison- und kalenderbreinigt)
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DIW Makromodell (IMM)

* Internationales Makro6konometrisches Modell (IMM)

- 475 Gleichungen (davon 171 Verhaltensgleichungen)
518 Variable

= Mehr-Lander-Modell

Deutschland, Frankreich, GroBbritannien, Italien
Rest der Eurozone, USA, Welthandel

= Langfristgleichgewichte und Kurzfristdynamik
(Fehlerkorrekturform)

= Mengen reagieren schneller als Preise
(kurzfristige Preisrigiditaten), Marktungleichgewichte

treiben langerfristig die Preisanpassung
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Evaluation von Prognosen

= Kriterien
Genauigkeit
Rationalitat
Richtungstreue

= Problem
auch (nicht) eintreffende Prognosen kénnen falsch (richtig) sein
Referenz nicht eindeutig (Zeitpunkte, Datenrevisionen)

= Benchmarks

Naive Prognosen
AR-/ARIMA-Modelle
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Messkonzepte zur Prognosebeurteilung

* Genauigkeit
Mittlerer (quadrierter/absoluter) Prognosefehler
Relation zwischen Prognosefehler und Variabilitat

= Rationalitat
Unverzerrtheit: mittlerer Prognosefehler ist null
Effizienz
* Schwache Effizienz: Lernen aus Prognosefehlern
- Starke Effizienz: Nutzung aller relevanten Erkldrungsgréf3en

» Richtungstreue
Informationsgehalt zur Richtungsanderung
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Genauigkeit steigt mit Nahe zum Prognosezeitraum

Prognose der Wachstumsrate des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts
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Gute, Unverzerrtheit und Rationalitat

Prognose der Wachstumsrate des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts

Wahrscheinlichkeit, die Nichterfiillung der jeweiligen Eigenschaft
falschlicherweise abzulehnen

T v e T s [T
i | e | | Torsune | e | e | s | i | e
Fehlers tionalitat kurzfristigen | realen AuBen- Ehm‘?def OECD-Industrie-
Zinssatzes' wertes' preises produktion’
IWF, Herbst =071 1,39 183 0,08 0,96 om 0,14 0,09 0,13
GD, Herbst -0,39 1,21 1,65 033 0,86 0,06 0,29 0,28 0,37
Europaische Kommission, Herbst -0,46 1,22 1,67 026 0,88 0,02 033 0,21 024
Sachverstandigenrat -0,36 1,02 145 0,35 0,95 0,09 0,31 054 0,34
0ECD -035 1,09 1,58 042 0,60 0,08 049 030 0,29
W -034 1,17 1.7 0,30 0,14 0,09 0,48 0,30 0,42
1w =026 1,08 1,55 0,35 0,95 013 0,30 032 0,36
HWWA =022 0,98 138 0,67 0,57 029 0,61 0,56 0,63
wsl -014 1,15 1,58 0,51 0,71 012 0,44 0,33 0,38
ifo -0,13 0,96 1,33 0,86 044 0,40 0,86 050 0,64
{01 w Berlin 0,02 1,03 151 0550 0,62 0,09 046 0,18 0,50 |
IWH -040 0,75 1,00 0,42 0,17 0,64 0,23 0,61 0,28
RWI =030 1,02 1,34 0,40 0,65 0,15 0,51 0,55 0,56
Jahreswirtschaftsbericht -0,26 0,95 1,40 0,56 0,38 0,29 0,58 035 0,66
IWF, Frithjahr -019 0,88 1,22 0,40 012 0,20 0,49 0,21 0,65
Europaische Kommission, Frithjahr -023 083 1,11 042 0,44 0,24 0,67 0,25 076
GD, Frithjahr -0,24 0,84 1,18 0,48 0,91 0,20 0,66 0,24 0,58

Quelle: U. Fritsche/J. Dépke (2006)
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Richtungsprognosen

Prognose der Wachstumsrate des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts

Wachstumsprognasen Informationsgehalt
Informationsgehalt | Unabhangigkeitstest! 1 = Miinzwurf
IWF, Herbst 147 0,01 23S [N SR FRLTIE
GD, Herbst 1,34 0,02
Europdische Kommission, 139 002 Unabhéngig!(e_itSte_St .
Herbst : : Wahrscheinlichkeit, nur zuféllig besser zu
Sachverstandigenrat 1,31 0,05 sein als der Miinzwurf
QECD 1,65 0,00
W 1,78 0,00
IfW 1,41 001
HWWA 1,36 0,03
W5I 141 0,01
ifo 147 0,00
| DIW Berlin 147 0,00 |
IWH 183 0,00
RWI 1,36 0,03
Jahreswirtschaftsbericht 1.41 0,01
IWF, Frithjahr 1,39 0,01
ErLJl]rEJF;a;:,che Kommission, 153 0,00
22 GD, Friihjahr 152 0,00
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Fazit

= Klare Trennlinie zwischen
Handwerk/Wissenschaft und Hokuspokus

= Konjunkturprognosen sind mehr als nur eine Zahl
Mehrere Zahlen (VGR-Kennzahlensystem)
Einbettung in ein erldutertes Szenario (Story)

» Prognosetatigkeit erdet die 6konomische Forschung
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