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3. Die wirtschaftliche Lage in Deutschland

Uberblick

Im Frithjahr 2005 befindet sich die deutsche Wirt-
schaft in einer konjunkturellen Schwichephase.
Die Erholung, die im ersten Halbjahr 2004 sehr
kriftig ausgefallen war, kam danach zum Still-
stand.'® Ausschlaggebend hierfiir war zum einen
die langsamere Expansion der Weltwirtschaft; zum
anderen hinterlie die Aufwertung des Euro Brems-
spuren. Die binnenwirtschaftlichen Aufiriebskriifte
blieben schwach, so dass das Nachlassen der Ex-
portdynamik nicht ausgeglichen wurde.

Die schwache Grundtendenz der Konjunktur setzte
sich also fort. Selbst der vorangegangene massive
Nachfrageimpuls aus dem Ausland hat keinen
nachhaltigen Aufschwung ausgeldst. Die inldndi-
sche Endnachfrage, die drei Jahre lang riickldufig
gewesen war, stabilisierte sich im Jahre 2004 ledig-
lich. In kaum einem anderen Land der EU verlief
die Entwicklung in den vergangenen Jahren so un-
giinstig. Offenbar leidet die deutsche Wirtschaft
unter einer fundamentalen Schwiche.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich die Situation kon-
Junkturell bis zuletzt verschlechtert. Zwar nahm in-

folge arbeitsmarktpolitischer Malnahmen die Zahl
der Beschiiftigten insgesamt zu, doch sank die Zahl
der sozialversicherungspflichtig Beschiiftigten, die
die grundlegende Tendenz am Arbeitsmarkt besser
widerspiegelt, erneut. Der Anstieg der Arbeitslosig-
keit setzte sich fort; nach der Jahreswende erhohte
sich die Zahl der registrierten Arbeitslosen sogar
sprunghaft, weil mit dem Inkrafttreten der Hartz-
[V-Reformen insbesondere erwerbsfihige Sozial-
hilfeempfinger einbezogen wurden.

Der Preisaufirieb wurde in den vergangenen Mona-
ten durch das Auf und Ab bei den Energiepreisen
geprigt. In der Grundtendenz blieb die Inflation
indes sehr moderat, auch weil es nach wie vor nicht
zu_stirkeren Lohnanhebungen als Folge des Ol-
preisanstiegs kam. Von Seiten der Arbeitskosten
gab es sogar eine Entlastung, und die flaue Kon-
Junktur engte die Preiserh6hungsspielriume ein.
Die Belastungen durch die Energieverteuerung
nehmen in diesem Jahr betriichtlich zu. Gleiche

10 Fiir das vierte Quartal 2004 wird eine leichte Abnahme der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion gegeniiber dem dritten Quartal ausgewie-
sen. Dieser Riickgang unterzeichnet wohl die konjunkturelle Grundten-
denz, weil die Kalendereffekte vermutlich nicht korrekt ausgeschaltet
wurden.
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